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Boletin Semestral
de Morosidad

Centro de Estudios Econdmicos
de Experian

El Centro de Estudios Econémicos de Experian es
una iniciativa de Experian Espana que tiene como
objetivo proveer al publico general con informes
periodicos sobre el estado y la demografia

de empresas en nuestro pais. Entre nuestras
principales publicaciones se encuentran el Radar
empresarial, el Boletin Pulse y el Anuario sobre

Administraciones Publicas. Puedes acceder a
las ultimas publicaciones aqui, o solicitarlas a:
marketingcsda.es@experian.com

Sobre Experian

Experian es una compaiia global

de datos y tecnologia que impulsa
oportunidades a personas y empresas
de todo el mundo.

* Ayudamos a redefinir las operaciones de
crédito, a descubrir y prevenir el fraude,
a simplificar la asistencia sanitaria, a
ofrecer soluciones de marketing digital
y a y profundizar en el mercado de la
automocion, todo ello gracias a nuestra
combinacion Unica de datos, analisis y
software. También ayudamos a millones
de personas a cumplir sus objetivos
financieros y a ahorrar tiempo y dinero.
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Operamos en una amplia gama de
mercados y verticales, desde servicios
financieros de salud, automocion, finanzas
agricolas, seguros y muchos otros
segmentos industriales como por ejemplo
telecomunicaciones, utilities o fintech.

Invertimos en personas con talentoy en
nuevas tecnologias de vanguardia para
liberar el poder de los datos e innovar.
Como empresa cotizada en el indice
FTSE 100 de la Bolsa de Londres (EXPN),
contamos con un equipo de 22.500
personas en 32 paises. Nuestra sede
principal esta en Dublin, Irlanda.
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Resumen

Hablar de la actividad productiva es empezar
con una vision favorable de la evolucion de la
economia espanola. Para entenderlo mejor,
primero conviene recordar que la economia
espanola se contrajo el 11,2% en 2020 a

raiz de la crisis del Covid-19. Cuando todavia
no se habia recuperado plenamente de los
efectos adversos de la pandemia, comenzo la
guerra de Ucrania en 2022, que provoco un
episodio inflacionista y la necesidad de que

el Banco Central Europeo subiera los tipos de
interés para ponerle freno. El alza del precio
de la energia y los alimentos, junto con las
incertidumbres geopoliticas de los dos ultimos
anos, llevaron a estimar tasas de crecimiento
econémico moderadas. Sin embargo, el
crecimiento econdmico superd las previsiones
en 2023 y los primeros meses de 2024.

La situacion no fue sencilla para la actividad
econdomica en 2023. Por el contrario, se vio
lastrada por el impacto creciente de las subidas
de los tipos de interés, la desaceleracién
econémica de la Eurozona y el agotamiento

del impulso que proporcioné la reapertura

de la economia al crecimiento econdmico. En
consecuencia, el PIB crecié un 2,5% el ano
pasado, frente a la tasa del 5,8% que registré
en 2022.

Lo destacable de todo esto es lo que dice el
Banco de Espana en el Informe Anual 2023:
“La tasa de crecimiento del PIB en 2023 se situo
significativamente por encima de la anticipada
a principios de ano por el Banco de Espana

y por el consenso de los analistas. Diversos
factores han contribuido a ello. En particular,
cabe destacar el efecto arrastre positivo

sobre la tasa de crecimiento promedio en
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2023 de la revision de la Contabilidad Nacional
que el Instituto Nacional de Estadistica (INE)
publicé en septiembre y un dinamismo mayor
de lo esperado inicialmente en el caso del
consumo privado, del consumo publico y de las
exportaciones de servicios turisticos”.

En efecto, las exportaciones de servicios
turisticos recuperaron su papel tradicional de
motor del crecimiento econdmico espanol. De
hecho, la llegada a Espana de 85 millones de
turistas internacionales en 2023, un 18,7% mas
que en 2022, supuso un nuevo récord historico.
El anterior se registro en 2019, el ano antes de
la pandemia, con un 1,9% de visitantes menos
gue el ano pasado.

Por lo que se refiere al PIB per capita -el PIB de
un pais dividido por el nimero de habitantes-
espanol, en 2023 fue de 30.320€, segun los
datos de Eurostat, lo que supone un crecimiento
del 7,7% respecto a 2022. Al mismo tiempo, el
PIB per capita espanol, medido en paridad de
poder adquisitivo -un euro puede comprar la
misma cesta de bienes en cualquier pais de la
Unién Europea- subio hasta el 89% de la media
de la Union Europea en 2023, tres puntos mas
gue el ano anterior.

El informe del Banco de Espana indica al
respecto: “Desde una perspectiva temporal

mads amplia, a finales de 2023 el PIB superaba

en aproximadamente un 3% su nivel de finales
de 2019 tanto en Espana como en el conjunto

de la UEM, pese al mayor retroceso registrado
en el caso de Espana durante la pandemia.

Sin embargo, en términos per capita, el PIB se
situaba apenas un 0,3% por encima de su nivel
de finales de 2019 en Espana, muy por debajo de
lo observado en el conjunto de la UEM, donde se
encontraba un 2% por encima de su nivel previo
a la pandemia.
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El mayor dinamismo de la actividad econdmica

en Espana con respecto al conjunto de la UEM en
el transcurso de 2023 se explica, principalmente,
por un mayor impulso proveniente de la demanda
nacional y por una mayor resiliencia ante el shock
energético”.

Otro aspecto econdmico que registro una
evolucion favorable en 2023 fue la inflacion.

A lo largo del ano continué con el proceso

de desaceleracién que empezd en el tercer
trimestre de 2022. De esta forma, al acabar el
ano, la tasa de crecimiento de los precios de
consumo bajé hasta el 3,1%, es decir, 2,6 puntos
menos que el ano anterior. Al mismo tiempo,

la inflacién subyacente -que no tiene en cuenta
los precios de los alimentos frescos y de la
energia y que se considera un indicador de las
tendencias de fondo de la inflacion- se redujo
hasta el 3,8%, desde el 7% de 2022. Estos
datos se han beneficiado de la reduccién de
los precios de la energia y, en menor medida,
de la de los precios de los alimentos, que
presentaron cierta resistencia a la baja.

El déficit publico, por su parte, también fue
inferior al del ano anterior. Segun el Ministerio
de Hacienda: “Las Administraciones Publicas

en su conjunto cerraron el ano 2023 con un
déficit del 3,66% del PIB, situandose asi en los
53.556 millones de euros, incluyendo la ayuda
financiera. Esto supone una reduccion de mas de
10.000 millones y del 16% con respecto a 2022".
A su vez, el Banco de Espana indica, en relacién
con la deuda publica, que: “El saldo de la deuda
de las Administraciones Publicas (AAPP) segun
el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) ascendio

a 1.575 miles de millones (mm) de euros en
diciembre de 2023, con una tasa de crecimiento
del 4,8% en términos interanuales. Utilizando

el PIB nominal del ano 2023, la ratio deuda/
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PIB se situo en el 107,7% en el cuarto trimestre
de 2023". Este ultimo porcentaje supone una
reduccion de 3,9 puntos respecto al cierre del
gjercicio anterior.

A pesar de los avances en la reduccion del
déficit presupuestario y la deuda publica, el
endeudamiento acumulado a causa de las crisis
por las que ha atravesado la economia espanola
en el siglo XXl sigue siendo alto.

El mercado de trabajo también mostré un
comportamiento positivo. La Contabilidad
Nacional Trimestral estima que “el nimero de
horas efectivamente trabajadas aumento un
2,8% interanual”. Y los datos de la Encuesta de
Poblacion Activa muestran que la ocupacion
aumentdé en 783.000 personas y que la tasa
de paro bajo al 11,76% de la poblacion activa.
Aun asi, la tasa de desempleo espanola es la
mas alta de entre todos los paises de la Unidn
Europea y de la OCDE.

A lo largo de 2023, los bancos centrales
continuaron con una politica monetaria
ortodoxa de aumento de los tipos de interés y
de reduccion de sus balances. El Banco Central
Europeo aumenté el tipo de interés hasta el
4,5% para frenar el proceso inflacionista que
desencadeno la guerra de Ucrania. Sin embargo,
en su reunion del 6 de junio de 2024, el Consejo
de Gobierno del BCE decidié bajar el tipo de
interés al 4,5%. Segun explicd el organismo:
“Sobre la base de una evaluacion actualizada

de las perspectivas de inflacion, la dinamica

de la inflacion subyacente y la intensidad de

la transmision de la politica monetaria, es
apropiado moderar ahora el grado de restriccion
de la politica monetaria tras nueve meses en

los que los tipos de interés se han mantenido

sin variacion”. Pero también advierte de que
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“pese a los progresos realizados en los ultimos
trimestres, las presiones inflacionistas internas
siguen siendo intensas debido al elevado
crecimiento de los salarios, y es probable que la
inflacion continde por encima del objetivo hasta
bien avanzado el préximo ano”. Por tanto, “sus
decisiones sobre los tipos de interés se basaran
en su valoracion de las perspectivas de inflacion
teniendo en cuenta los nuevos datos econdmicos y
financieros, la dinamica de la inflacion subyacente
y la intensidad de la transmision de la politica
monetaria, sin comprometerse de antemano con
ninguna senda concreta de tipos”.

A pesar del endurecimiento de las condiciones
monetarias y financieras en 2023, la capacidad
de pago de las familias y empresas espanolas se
vio solo ligeramente afectada de forma negativa.
El Banco de Espana, en el Informe de la Situacién
Financiera de los Hogares y las Empresas del
segundo semestre de 2023, senala: “Se estima
que el aumento acumulado de los tipos de interés
durante este ciclo habria elevado la proporcion
de hogares endeudados vulnerables de forma
leve, gracias al incremento de las rentas, lo que
también se refleja en una materializacion limitada
de los riesgos, como senalan los indicadores de
calidad de los préstamos bancarios. En el caso

de las empresas, la evolucion favorable de los
beneficios corporativos también habria limitado
el aumento del porcentaje de empresas con
elevada presion financiera en 2023, que seria
muy moderado, y para 2024 dicho porcentaje
mostraria escasas variaciones, de acuerdo con
las simulaciones realizadas”.

En 2024, el comportamiento de la economia
espanola viene siendo mejor de lo esperado.

En las estimaciones incluidas en su informe
Proyecciones Macroeconémicas e Informe
Trimestral de la Economia Espanola, del segundo
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trimestre de este ano, el Banco de Espana estima:
“En Espana, la actividad econémica registro

un elevado dinamismo en el primer trimestre

del ano —por encima de lo esperado—, y los
indicadores disponibles para el segundo trimestre
sugieren que el PIB seguiria mostrando un ritmo
de expansion apreciable”. En consecuencia, el
banco central ha revisado al alza sus previsiones
para la economia espanola: “En comparacion

con las proyecciones de marzo, el crecimiento

del PIB en 2024 se revisa al alza en 0,4 puntos
porcentuales (pp), hasta el 2,3 %, y se mantiene
sin cambios en 2025 (1,9 %) y en 2026 (1,7 %)". Y
explica las razones: “El principal factor que explica
la revision de la tasa media de avance del producto
este ano es el efecto arrastre positivo resultante
de los nuevos datos recogidos en el avance de

la CNTR, tanto de la revision al alza de las tasas

de crecimiento de los ultimos trimestres de 2023
como del crecimiento por encima de lo esperado
en el primer trimestre del ano”.

Por lo que se refiere a la inflacién, el Banco de
Espana espera que “el proceso de moderacion de
la inflacion siga avanzando gradualmente en los
proximos trimestres, si bien, en comparacion con
el ejercicio de proyecciones de marzo, la tasa de
inflacion general en 2024 se revisa al alza en 0,3
pp —hastael 3 %—yen 0,1 ppen 2025y en 2026
—hastael 2 % y el 1,8 %, respectivamente—",

En cuanto al mercado de trabajo, el banco central
estima que “la creacion de empleo mantiene

un considerable vigor, que seria especialmente
acusado en las empresas de mayor tamano”. E|
Banco de Espana cuantifica ese vigor en una

tasa de crecimiento del empleo, medido como el
numero de horas trabajadas, del 1,15% en 2024 y
del 1,7% en 2025. A su vez, la tasa media de paro,
que en 2023 fue del 12,2% de la poblacion activa,
bajara al 11,6% en 2024 y al 11,3% en 2025.
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Con respecto a los Fondos Next Generation

EU (NGEU), que deben servir para apoyar la
transicion energética, la transformacion digital

y el crecimiento de las economias europeas, el
Gobierno informo en el IV Informe de Ejecucion
del Plan de Recuperacion de diciembre de 2023,
gue “se han recibido tres pagos del Mecanismo
de Recuperacion y Resiliencia por un total de
37.000 millones de euros y ya se ha solicitado
formalmente el desembolso del cuarto pago por
10.000 millones de euros”. La Comision Europea
aprobo ese cuarto desembolso en junio de

2024. No obstante, para poder aprovechar este
programa europeo, que estara vigente hasta el
30 de junio de 2026, Espana tendra que hacer un
importante esfuerzo para ejecutar todo lo que
gueda pendiente de los 70.346 millones de euros
gue tiene adjudicados nuestro pais.

Una vez revisada la evolucion econdmica de
Espana en sus diferentes aspectos, pasamos
a analizar lo que ha ocurrido con el crédito

y la morosidad, la actividad empresarial y

el mercado inmobiliario. Para ello vamos a
observar el comportamiento registrado en el
ano anterior.

Vamos a empezar con la morosidad y el crédito.
Al concluir 2022, el saldo vivo de créditos
representaba un total de 1.097.948,35 millones
de euros. Esa cantidad se habia reducido a
1.028.958,41 millones de euros al finalizar 2023,
lo gue supone una bajada del 6,28%.

La evolucion de la morosidad siguio la misma
tendencia que la de la cartera crediticia.

Al finalizar 2023, el saldo de morosidad o
préstamos dudosos representé un total de
37.126,56 millones de euros constantes. Esto
supone una caida interanual del 5,09%. Al cierre
de 2022, el saldo total fue de 39.118,07 millones
de euros, con una fuerte reduccion del 25,73%.
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Un elemento a tener en cuenta en la evolucion
de la morosidad son los créditos ICO. Este ano se
han producido novedades mediante sentencias
judiciales que limitan la responsabilidad del
deudor en caso de impago.

En cuanto a la ratio de morosidad, al cierre
de 2023 se situo en el 3,61%, con un aumento
moderado del 1,27% en términos interanuales.

La creacidon de nuevas empresas inicié un
cambio de tendencia en 2023, con un aumento
del 8,7% que contrasta con la caida del 8,5%
gue tuvo en 2022. Ese cambio de tendencia
parece confirmarse con los datos de los cuatro
primeros meses del ano, que muestran un
crecimiento del 10% en la creacion de nuevas
empresas, en relacién con el mismo periodo del
ejercicio anterior.

Por lo que se refiere a los concursos de
acreedores, en 2023 se produjeron 4.838 nuevos
procedimientos mientras que en 2022 tuvieron
lugar 6.676, lo que supone una reduccién del
27,53%. Esta tendencia a la baja, sin embargo,
se ha quebrado en lo que llevamos de ano. En
los cuatro primeros meses se produjeron 2.138
concursos de acreedores, lo que representa

un aumento del 56,85%. Este cambio se debe

a las subidas de los tipos de interés y a las
dificultades de muchas empresas para devolver
los préstamos ICO (Instituto de Crédito Oficial).

La tasa de fallidos, o ratio de incumplimiento

de las sociedades, volvio a situarse en niveles
histéricamente bajos, con un porcentaje del 0,4%
en 2023. No obstante, esta ratio es ligeramente
mas alta que el 0,39% de promedio que se
registro el ano anterior.

Por lo que se refiere al crédito hipotecario a
las familias, en 2023 continu6 la tendencia a la
baja que se viene observado desde principios
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de la pasada década. Al cierre del ano, el valor
de las hipotecas sumaba un total de 413.802,20
millones de euros constantes, lo que supone un
descenso del 5,89% en términos interanuales.

A su vez, la morosidad de las familias a la

hora de afrontar el crédito hipotecario registré
una subida del 3,72% interanual y se situ6 en
10.119,32 millones de euros constantes, lo que
supone una ligera subida del 3,72% en términos
interanuales. La morosidad empezd a acelerarse
a mediados de 2023, después de tocar suelo en
marzo con un nivel del 2,22%.

El crédito bancario concedido a las sociedades
inmobiliarias continu6 con la tendencia a la

baja que viene manifestando desde 2009. A
principios de diciembre de 2023 se situd en
83.827,27 millones de euros constantes, con una
caida interanual del 8,92%. En 2022 la cifra fue
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de 92.037,23 millones de euros, con una bajada
interanual del 12,48%.

A principios de diciembre de 2023, los créditos
dudosos de las sociedades ligadas al sector
inmobiliario sumaron 3.660,82 millones de
euros constantes, con una caida del 8,92%
interanual. En 2022 la morosidad alcanzo la cifra
de 4.507,78 millones de euros, suponiendo una
caida del 12,48% en términos interanuales. Esto
representa un descenso del 5,94% en la tasa de
morosidad.

Por lo que se refiere al nimero de hipotecas,
continuo la tendencia a la baja que viene
presentando desde principios de 2022. El ano
2023 cerrdé con un total de 4.035 millones

de euros en hipotecas, con una variacién del
-15,61%. En 2022, el total fue de 4.781 millones
de euros, con una caida del 3,39%.
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Credito y Morosidad

Crédito

Al finalizar diciembre de 2022, el volumen

del saldo vivo de créditos sumaba un importe
total de 1.097.948,35 millones de euros, cifra
un 6,14% inferior a la registrada un ano antes.
A finales de 2023, el saldo vivo de la cartera
crediticia se situaba en 1.028.958,41 millones
de euros, que representa un 6,28% menos que
la registrada el ejercicio anterior.

En el primer trimestre de 2024, continud la
tendencia a la reduccion del crédito concedido
por las entidades financieras que se inicio
en 2009. De esta forma, el saldo total de
crédito bajo hasta 1.014.537,72 millones de
euros constantes en abril. Esto supone una
caida interanual del 5,53%, en linea con los
porcentajes de reduccién que se vienen
observando a lo largo del ejercicio, si bien
la tasa de caida es algo mas baja que la
observada en la segunda mitad de 2023.

Grafico 1. Tasa de variacion interanual del crédito
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El Banco de Espana explica al respecto,

en la Encuesta de Préstamos Bancarios del
primer trimestre de 2024, que “los criterios

de concesion de préstamos se mantuvieron

sin variaciones tanto en el segmento de
financiacion a las empresas como en el

de crédito concedido a los hogares para
adquisicion de vivienda. En cambio, los criterios
de concesion de préstamos a las familias

para consumo y otros fines se endurecieron
ligeramente, aunque a un ritmo menor que en
el trimestre previo”.

Ademas, el Banco de Espana detecta una
disminucion moderada de la demanda de
préstamos para financiacion de las empresas
y para adquisicion de vivienda por parte de
las familias. El Banco Central explica que
esta caida de la demanda de crédito se debe
a los altos tipos de interés, las menores
necesidades de financiacion de activo fijoy
circulante, el menor nimero de operaciones
de fusion y reestructuracion empresarial y la
menor confianza de los consumidores en la
situacion economica.

Cuadro 1. Evolucion del crédito bancario (millones de euros

constantes)
Periodo Crédito IPC 2023 Tasa Var.
May-23 1.066.912,52 -5,49%
Jun-23 1.073.045,91 -4,16%
Jul-23 1.061.086,33 -5,32%
Ago-23 1.045.284,54 -592%
Sep-23 1.043.730,81 -6,59%
Oct-23 1.035.354,87 -6,96%
Nov-23 1.047.393,19 -6,66%
Dic-23 1.042.529,21 -6,05%
Ene-24 1.028.988,40 -6,28%
Feb-24 1.024.915,87 -5,42%
Mar-24 1.023.073,23 -5,52%
Abr-24 1.014.537,72 -5,53%
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Morosidad

Al finalizar diciembre de 2023, el saldo de la
morosidad o préstamos dudosos se situ6 en
37.126,56 millones de euros constantes, lo que
representa una moderada caida interanual del
5,09%, que continla la tendencia a la baja que
se viene observando desde hace anos, aunque
con menos intensidad. De hecho, al cierre de
2022 la caida fue mas fuerte, del 22,63%, que
el ano pasado. Cuando comparamos el saldo
de préstamos de dudoso cobro al final de 2023
con este mismo numero al cierre de 2022, que
fue de 39.118,07 millones de euros, la caida
llega al 25,73%.

El total de créditos dudosos al finalizar el primer
trimestre de 2024 fue de 36.494,56 millones

de euros constantes, un 4,15% menos en
términos interanuales. Conviene resenar que,
desde inicios de 2014, el volumen de préstamos
morosos no ha hecho mas que descender,

en linea con la progresiva recuperacion de la
actividad econdmica. En aquel momento, 2014,
se acumulaba un importe total de 211.277,35
millones de euros. La reduccién durante este
periodo de casi diez anos ha sido, por tanto, de un
muy destacable 82,72%.

Grafico 2. Morosidad bancaria (millones de euros constantes)
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Como vemos, la morosidad tiene una tendencia
de reduccion bastante continuista y registro su
dato mas bajo en abril de 2024 con una cifra
de 36.494,56 millones de euros constantes, que
representa una bajada interanual del 4,15%.

Grafico 3. Tasa de variacion anual de la morosidad
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En el drea de morosidad hay que tener en
cuenta los préstamos ICO, concedidos para
suavizar el impacto de la pandemia de Covid-19
y de la guerra de Ucrania. En 2022 se aprob6
un incremento progresivo de los plazos 'y
vencimientos. A pesar de ello, la situacién sigue
siendo muy delicada para muchas pequenasy
medianas empresas, lo que requeriria plazos
mas flexibles relacionados con la generacion de
liguidez. Hacienda y el ICO han ido flexibilizando
su posicion al respecto al comunicar a los
bancos que permitirian quitas de la deuda
contraida con el ICO.

Los principales cambios en este sentido se
estan produciendo en 2024 y vienen de la

mano de la justicia. El Juzgado numero 29 de
Primera Instancia de Barcelona ha limitado por
primera vez la responsabilidad del cliente sobre
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estos préstamos al 20% del total del capital
concedido y no al 100% porque entendid mal

lo que estaba firmando. Esto supone que si la
empresa —en el asunto del litigio, una pyme-—,
no es capaz de asumir el pago de la totalidad de
la deuda, solo tendra que avalarla por el 20% y
no por el 100%. Ademas, un juez de Oviedo ha
admitido la suspensidn provisional del pago del
50% de las cuotas de un préstamo avalado por
el ICO ante la situacion econdmica de urgencia y
peligro de la empresa.

Por otra parte, el Banco de Espana senala, en

el Informe de Estabilidad Financiera, Primavera
de 2024, que “la evolucion positiva de las rentas
y la reduccion del endeudamiento del sector
privado no financiero en Espana han contribuido
a mejorar su posicion financiera”. Es, decir, el
crecimiento econdémico, del empleo y de los
salarios, asi como el menor endeudamiento de
familias y empresas, explican que los niveles de
morosidad vayan reduciéndose.

Cuadro 2: Evolucién de la morosidad bancaria (millones de
euros constantes)

Ratio de morosidad

La ratio de morosidad se situo a cierre de
2023 en el 3,61%, lo que supone un moderado
aumento en tasa interanual del 1,27%, con
respecto al final de 2022.

En abril de 2024, la ratio se situa en el 3,60%,
manteniéndose practicamente constante en
torno a ese nivel desde que comenzé el ano.

Grafico 4. Ratio de morosidad
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Cuadro 3: Evolucién de la ratio de morosidad

Periodo Morosidad Tasa Var.
May-23 38.335,47 -18,72%
Jun-23 37.535,82 -13,62%
Jul-23 37.100,16 -13,98%
Ago-23 3717311 -13,23%
Sep-23 37.125,49 -12,25%
Oct-23 37.289,31 -11,02%
Nov-23 37.443,50 -9,44%
Dic-23 36.949,73 -5,91%
Ene-24 3712920 -5,08%
Feb-24 37.126,01 -3,51%
Mar-24 36.903,74 -2,87%
Abr-24 36.494,56 -4,15%
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Periodo Ratio de Morosidad Tasa Var.
May-23 3,59% -14,01%
Jun-23 3,50% -9,87%
Jul-23 3,50% -915%
Ago-23 3,56% -7,77%
Sep-23 3,56% -6,06%
Oct-23 3,60% -4,36%
Nov-23 3,57% -297%
Dic-23 3,54% 0,15%
Ene-24 3,61% 1,28%
Feb-24 3,62% 2,02%
Mar-24 3,61% 2,81%
Abr-24 3,60% 1,46%
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Actividad
empresarial

Creacion de empresas

En materia emprendimiento, durante el pasado
gjercicio 2023 volvié a producirse una gran
volatilidad mensual, algo habitual en toda la
serie, pero en términos globales, la creacién
de nuevas empresas se incrementd un 8,7% en
2023 hasta sumar un total de 108.889 nuevas
sociedades constituidas.

En 2022, se crearon 100.172 empresas, un 8,47%
menos interanual. Estos datos parecen iniciar
un cambio de tendencia al alza, que se confirma
con los datos disponibles de los primeros

meses de 2024, que muestran un aumento en la
constitucion de empresas en el primer semestre
del 4,08% en relacion con el mismo periodo del
ano anterior.

Grafico 5. Tendencia de las sociedades mercantiles constituidas

18.000

16.000

14.000 |

—— NI,

12.000 4§k

AT

o vuv et

4.000

2.000

0
USRI RN R SRR\ TN SR R RN K. IR BPS T, S  ,  J
[ N N S S S S S S S S S I S S

e (Creacion Sociedades e Media Movil

12 Boletin Semestral de Morosidad Experian Espana-N°23/ Julio / 2024



Pulse - N°23 / Julio / 2024
Boletin Semestral de Morosidad

Cuadro 4. Previsiones del niUmero de nuevas empresas Cuadro 5. Evolucién de los concursos de acreedores
constituidas

Periodo Concursos de acreedores Tasa Var. Periodo Concursos de acreedores Tasa Var.
Jun-23 10.823 15,88% Jun-23 418 -17,88%
Jul-23 8.217 10,67% Jul-23 527 -22,27%
Ago-23 7.350 14,56% Ago-23 46 -79.91%
Sep-23 6.287 -2,48% Sep-23 479 -39,06%
Oct-23 8.602 22,07% Oct-23 609 -30,64%
Nov-23 8.970 3,36% Nov-23 559 -21,60%
Dic-23 7.882 -8,05% Dic-23 357 -21,37%
Ene-24 10.249 15,72% Ene-24 458 1,55%
Feb-24 11.343 10,75% Feb-24 629 175,88%
Mar-24 10.404 -13,06% Mar-24 526 70,23%
Abr-24 12.369 34,10% Abr-24 525 40,00%
May-24 9.982 -4,64% May-24 539 12,29%

ConCU 'SOS de acreedores Grafico 6. Tendencia de los concursos de acreedores
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Ratio de incumplimiento

Aligual que viene ocurriendo desde 2015, la

ratio de incumplimiento se encuentra en niveles
historicamente bajos. La media de la ratio de
incumplimiento, expresada en porcentaje, fue del
0,40% durante los doce meses de 2023, una ratio
ligeramente superior a la registrada durante
2022, cuando se situo en un 0,39% en promedio.

En el mes de junio, la ratio de incumplimiento
fue del 0,43%, frente al 0,44% del mismo mes del
ano anterior.

Cuadro 6. Evolucién de la ratio de incumplimiento de empresas

Mercado
Inmobiliario

Periodo Concursos de acreedores Tasa Var.
Jun-23 0,44% 3.99%
Jul-23 0,37% -1,09%
Ago-23 0,35% -5,06%
Sep-23 0,36% 2,62%
Oct-23 0,36% -1,62%
Nov-23 0,37% -8,25%
Dic-23 0,37% -8,71%
Ene-24 0,38% -9.92%
Feb-24 0,39% -8,19%
Mar-24 0,40% -10.11%
Abr-24 0,41% -7,00%
May-24 0,42% -5,25%
Jun-24 0,43% -1,26%

Grafico 7. Tendencia de la ratio de incumplimiento
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Crédito y Morosidad

El crédito hipotecario a las familias

hasta 2023 sumaba la cifra de 413.802,20
millones de euros constantes, lo que
supone un descenso del 5,89% en términos
interanuales. Esto da continuidad a la
tendencia de descenso de esta partida, taly
como venimos destacando en publicaciones
pasadas de este boletin. Esta caida continud
en los primeros meses de 2024. El crédito
hipotecario a las familias sumo un total de
407.341,68 millones de euros constantes en
marzo de 2024, con una caida interanual del
5.27%.

El Banco de Espana estima que el crédito
inmobiliario a los hogares puede continuar
bajando este ano, asi como a comienzos

de 2025, en consonancia con lo indicado
anteriormente, el efecto de presion a la

baja sobre la demanda de crédito para
vivienda de las familias que ejercen los altos
tipos de interés y el empeoramiento de las
expectativas de los consumidores.

Asimismo, la morosidad del colectivo familiar
se situd en 10.119,32 millones de euros
constantes al finalizar 2023, lo que supone
una ligera subida del 3,72% en términos
interanuales. En el ano 2022, el saldo de

la cartera crediticia hipotecaria fue de
439.722,84 millones de euros, lo que suponia
una rebaja sobre el ejercicio anterior de un
5,41%. La morosidad se situaba en 9.756,23
millones de euros, un -27,1% interanual.
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Grafico 8. Tendencia del crédito y morosidad con garantia
hipotecaria (hogares). Millones de euros constantes

250.000

. VAN
2\

. / \\\.

50.000 ) S

st

A

0
> > o o \} Q QS N %} W b N Q& a N N\ % b
ST S T 10 0 T e T N T s P s

e Tasa Morosidad e Tasa Morosidad - Media Mévil

Estos datos indican que la tasa de impagos se
situo a cierre de 2023 en el 2,45%, mientras

qgue en 2022 era del 2,22%, lo que supone un
10,22% de incremento interanual. Las cifras son
sensiblemente mas bajas que la morosidad total,
gue en 2023 fue del 3,6% y en 2022, del 3,5%.

En los primeros meses de 2024, la morosidad
de las familias aumenté ligeramente. En marzo
sumaba un total de 10.136,56 millones, casi
diecisiete millones mas que al concluir 2023, lo
gue supone un aumento interanual del 6,24%.
A su vez, la tasa de morosidad subié hasta el
2,49%, un 12,5% mas que en el mismo periodo

del ano anterior.
\bﬁ
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Como se constata, las familias continuan con
una tendencia de caida del crédito hipotecario.
Ademas, y como se manifestaba anteriormente,
es llamativa la caida de la morosidad registrada
hasta el cierre de 2023, que, sin embargo, ha
cambiado de tendencia al inicio de 2024 como
consecuencia del efecto que estan teniendo las
subidas de los tipos de interés en las hipotecas a
tipo variable, que incrementan la cuota mensual
gue deben afrontar las familias.

Cuadro 7. Evolucién del crédito y morosidad hipotecaria de los
hogares (millones de euros constantes)

Periodo Crédito Morosidad Tasavar. Tasavar.
Hogares Hogares Crédito Morosidad
Mar-23 ~ 430.005,13 9.540,91 -4,66% -25,01%
Jun-23  422.25110 9.740,64 -4,37% -13,60%
Sep-23  416.323,18 10.076,93 -6,33% -6,64%
Dic-23 413.802,20 10.119,32 -5,89% 3,72%
Mar-24  407.341,68 10.136,56  -5,27% 6,24%

Mientras tanto, el crédito bancario concedido a
las sociedades inmobiliarias y constructoras se
situd, en diciembre de 2023, en 83.827,27
millones de euros constantes, produciéndose un
descenso en la comparativa interanual del 8,92%.
En la misma fecha de 2022 la cifra era de
92.037,23 millones de euros, lo que en aquellos
entonces suponia una caida interanual de un
12,48%. Una vez mas hay que destacar que
continla la tendencia de disminucion de esta
partida, algo que se viene produciendo desde
octubre de 2009. De hecho, el saldo de crédito en
marzo de 2024 fue de 82.010,74 millones, lo que
supone una reduccién del 9,15% respecto del
mismo periodo del ano anterior.

A su vez, a principios de diciembre de 2023, los
créditos dudosos de las sociedades ligadas al
sector inmobiliario sumaron 3.660,82 millones
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de euros constantes, con una tasa de caida del
8,92% interanual. En 2022 la morosidad alcanzo
la cifra de 4.507,78 millones suponiendo una
caida del 12,48% en términos interanuales.

La morosidad en el crédito inmobiliario a las
empresas continud bajando en 2024 y se situd
en 3.543,09 millones en el mes de marzo, lo que
representa una reduccion del 14,6% interanual.
En consecuencia, la tasa de morosidad
disminuyd al 4,32%, tres décimas menos que en
el mismo periodo de 2023.

Grafico 9. Tendencia del crédito y morosidad de las sociedades
ligadas a la construccion y promocién inmobiliaria (millones de
euros constantes)
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Cuadro 8. Evolucién del crédito inmobiliario y morosidad para
las empresas (millones de euros constantes)

Periodo Crédito Morosidad Tas’a var. Tasa var.
Empresas Empresas Crédito Morosidad
Mar-23 90.270,09 4.149,00 -6,53% -20,55%
Jun-23 87.369,39 4.061,27 -5,63% -15,52%
Sep-23 84.673,75 3.719,52 -10,5% -21,28%
Dic-23 83.827,27 3.660,82 -8,92% -18,79%
Mar-24  82.010,74 3.543,09 -9.15% -14,60%
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Hipotecas y Precios

Si ahora fijamos la atencién en el nUmero de
hipotecas, el comportamiento que nos ofrece
la estadistica podria indicar un ligero cambio
de tendencia. El ano 2023 cerrdé con un total
de 4.035 millones de euros en hipotecas, con
una variacion del -15,61%. El ano previo los
numeros en este aspecto eran mas altos, al
situarse en 4.781 millones de euros, con una
caida del 3,39% frente al 2021. En cambio, en
abril de 2024, el importe total de los créditos
hipotecarios fue de 4.133,47, lo que supone una
subida del 25,82% en términos interanuales,
aunque el incremento en lo que va de ano se
queda en, tan solo, un 2,43%.

En cuanto al nimero de hipotecas al cierre

de 2023 se sitla en 33.128, un descenso

del 10,32% sobre el ano anterior, cuando

esta misma cifra fue de 36.939 hipotecas,
suponiendo, en aguellos momentos, un
aumento interanual del 1,51%. En abril de 2024,
ese numero fue de 34.264, con una variacién
interanual del 28,03%.

Grafico 10. Tendencia del niumero de hipotecas
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Cuadro 9. Evolucion de hipotecas de vivienda (millones de euros
constantes)

, Hipotecas Hipotecas Tasa Tasa
Periodo Importe Ndmero de Var. de Var.
Total Importe  Hipotecas
Abr-23 3.285,23 26.763 -25,33% -19.15%
May-23 4.238,31 33.398 -29.74% -23,98%
Jun-23 4.284,67 33.478 -2392% -21.92%
Jul-23 3.72299 29.223 -22,71% -18,83%
Ago-23 3.460,92 28.344 -28,09% -22,65%
Sep-23 3.922,43 31.054 -32,07% -29,64%
Oct-23  3.946,30 31.921 -28,89%  -22,29%
Nov-23  4.203,74 32.645 -22,00%  -19.07%
Dic-23  3.08981 24927 -21.14% -17,03%
Ene-24  4.03513 33.128 -15,61%  -10,32%
Feb-24  4.45315 37.232 -4,28% 3,77%
Mar-24 3.546,58 29.653 -23,41% -18,09%

Después del alza del ejercicio 2022, cuando se
registraron un total de 650.265 operaciones de
compraventa, un 14,9% mas que en el ano
anterior, en 2023 se desacelerd el nimero de
transacciones hasta el -99% frente al ano
anterior, situando su cifra en 585.766
compraventas de inmuebles. De ese ultimo
numero total de compraventas, 110.428
corresponden a nuevas viviendas, lo que
representa un 5,18% menos.
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Grafico 11. Tendencia del total de transacciones de
compraventa de vivienda
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Durante los tres primeros meses de 2024, se
han registrado un total de 150.765 transacciones,
un 1,65% mas que en mismo periodo de 2023.

Cuadro 10. Evolucion de compra de vivienda

Total

Periodo Total vivienda Ta:;:fr' T::‘suae:,/:r.
nueva
Abr-23 42.799 8.087 -9.21% -6,13%
May-23 56.137 10.658 -6,41% 4,06%
Jun-23 53.999 10.467 -6,39% 10,68%
Jul-23 48.303 8.267 -10,53% -7.36%
Ago-23 49.252 9.425 -14,42% -7.27%
Sep-23 44.086 8.178 -23,67% -19,67%
Oct-23 45903 8.847 -11,09% 0,75%
Nov-23 46.888 8.873 -15,13% -11,07%
Dic-23 36.698 6.878 -15,62%  -11.87%
Ene-24 54.346 10.949 -2,07% 3,58%
Feb-24 52.796 11.528 5,77% 20,83%
Mar-24 44878 8.917 -19,28% -13.96%
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En cuanto a la evolucién del precio de la vivienda
libre, el precio del metro cuadrado acelero su
ritmo de aumento. Si a finales de 2022 se situaba
en 1.749 euros, con una subida interanual del
0,87%, a finales de 2023 el precio tan solo
manifiesta un alza del 3,93% hasta alcanzar la
cifra de 1.842,30 euros por metro cuadrado.

Grafico 12. Evolucion del precio del m? de la vivienda libre
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En marzo de 2024, el precio medio del metro
cuadrado de la vivienda libre ascendid hasta
los 1.865,80 euros (+3,89% interanual).

Cuadro 11. Evolucién de precio de m2 de vivienda libre (euros)

) Precio m2 Tasa de variacién
Periodo .
vivienda libre precio m2

Mar-23 1.788,40 2,67%
Jun-23 1.793,20 2.97%
Sep-23 1.812,40 3.49%
Dic-23 1.842,30 2,93%
Mar-24 1.865,80 3,89%
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